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Republica Dominicana

Banco de Ahorro y Crédito ADOPEM,
S.A.

RESUMEN

Sociedad Calificadora de Riesgo, S.R.L. (en adelante, Moody’s Local Republica
Dominicana) asigna al Banco de Ahorro y Crédito ADOPEM, S.A. (en adelante,
Banco ADOPEM, el Banco o la Entidad), la calificacién AA-.do como Entidad en
el largo plazo, tanto en moneda local como en moneda extranjera. Ademas, asigna
la calificacién ML A-1.do como Entidad en el corto plazo, para moneda local y
moneda extranjera. La perspectiva de las calificaciones de largo plazo es Estable.

La calificacién de riesgo asignada pondera su pertenencia a la Fundacion
Microfinanzas BBVA, una Entidad sin animo de lucro creada por BBVA en el
marco de su responsabilidad social corporativa, con el propdsito de apoyar al
progreso y desarrollo sostenible de emprendedores en vulnerabilidad.

La asignacion contempla el modelo de negocios que presenta el Banco, enfocado
estratégicamente en el sector de microfinanzas, a través de procesos de
intermediaciéon financiera que generen impactos socioecondmicos vy
medioambientales favorables, cimentado en una amplia cobertura geografica.
Dispone de un esquema financiero y de gobernanza que aseguran una eficaz
adaptabilidad a las cambiantes dinamicas del mercado.

El Banco exhibe un portafolio crediticio con niveles controlados de morosidad y
ampliamente diversificado segun deudor. Por otra parte, se pondera su firme base
patrimonial y la exposicién controlada a los riesgos de mercado, factores que le
confieren estabilidad financiera.

Ademas, posee una estructura de pasivos estable, sustentada en depdsitos a
plazo con elevadas tasas de renovacién. En menor medida, la Entidad apoya el
financiamiento de sus operaciones por medio de lineas de crédito con entidades
y la emisién privada de valores, condicién que contribuye en la diversificacion de
las fuentes de fondeo.

Inherente a su modelo de negocios, el Banco presenta un perfil de riesgo
crediticio elevado dado el enfoque concentrado en microfinanzas y en los
respectivos sectores sociales atendidos, lo que podria aumentar la
susceptibilidad frente a complejidades en estos segmentos especificos.

Paralelamente, existe espacio para continuar mejorando la rentabilidad y
eficiencia operativa, potenciando asi los procesos de formacidn de capital a largo
plazo. De igual forma, se identifica margen para el robustecimiento persistente
de la cobertura sobre compromisos depositarios de corto plazo y presenta el reto
de mantener la atomizacion de su portafolio pasivo segun depositante.

BANCO DE AHORRO Y CREDITO ADOPEM, S.A.


mailto:

’
%QA?DY S Republica Dominicana

Fortalezas crediticias

—

Pertenencia en un 71% a la Fundacion Microfinanzas BBVA, misma que brindaria soporte financiero ante eventuales
complejidades extraordinarias.

Amplia experiencia y conocimiento del sector microfinanciero, apoyado por altos estandares de gestidn derivados de
su pertenencia a la Fundacion Microfinanzas BBVA.

Extensa cobertura geografica, alcanzando puntos estratégicos en zonas de menor desarrollo socioecondmico.
Portafolio de créditos diversificado segin deudor, complementado por niveles controlados de morosidad.
Reducida exposicion al riesgo cambiario y de tasas de interés.

Estabilidad en su estructura de fondeo, concentrada en depdsitos del publico.

Robusta solvencia patrimonial y adecuada dindmica de capitalizacién, que le permite enfrentar con amplitud el
crecimiento proyectado en el mediano plazo.

Debilidades crediticias

Perfil de riesgo elevado dado el enfoque concentrado en microfinanzas y la poblaciéon meta, lo que supone una mayor
vulnerabilidad ante fluctuaciones econdmicas.

Si bien la Entidad presenta una destacada participacién el sistema bancario de ahorro y crédito, su contribucién en
el sistema financiero local es baja, factor que agrega mayor exposicidon a riesgos ante eventuales condiciones
adversas de mercado.

Moderadas concentraciones de la cartera pasiva seguin depositante.

Reduccidn en los niveles de utilidad percibida, entendido como uno de los principales mecanismos generadores de
capital a largo plazo.

Espacios para la optimizacion de los niveles de eficiencia operativa, que impulse el rendimiento en el largo plazo,
potenciado a través de los procesos continuos de fortalecimiento digital.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

—

Continuo y sano crecimiento de su portafolio crediticio, con una expansidn en la oferta de productos y una mayor
cuota de mercado.

Mayor diversificacion de las fuentes de ingresos, que permita la generacidn de nuevos ingresos financieros y no
financieras dentro de su estructura actual.

Avances persistentes y éptimos en el mejoramiento de la eficiencia operativa.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

—

2

Tendencia al alza en las tasas de morosidad de la cartera de créditos e insuficiencias en sus niveles de cobertura.

Desmejoras en los indicadores de liquidez, acompanado de una limitada accesibilidad o restricciones en el uso de
lineas de crédito y vias alternas de fondeo.

Deterioros sostenidos en los margenes e indicadores de rentabilidad, que comprometan su solvencia y liquidez.

Variaciones en las normativas, legislaciones, directrices politicas y factores macroeconédmicos con impactos directos
en la operatividad, crecimiento y rentabilidad de la actividad.
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Generalidades

Perfil del Emisor

El Banco de Ahorro y Crédito ADOPEM, S.A. fue constituido inicialmente como una Organizacién No Gubernamental
(ONG) en el afio 1982, con el objetivo de mejorar las condiciones de vida de familias y comunidades en condiciéon de
pobreza. En el afio 1985, bajo la denominacién de Banco de Desarrollo del Valle, efectué operaciones como banco de
desarrollo. En mayo de 2004, se autorizd la transformacién hacia un banco de ahorro y crédito por medio de la
denominacion que presenta actualmente. En noviembre de 2012, el Banco suscribié una alianza estratégica y accionaria
con la Fundacién Microfinanzas BBVA, quien es la poseedora del 71% de las participaciones de la Entidad. Dicha
operacion permite impulsar el desarrollo socioecondmico del sector de la micro, pequefia y mediana empresa (MIPYME),
a través del acceso a las finanzas productivas; ademas, ha facultado al Banco la adopcidon de las mejoras practicas y
experiencia de la Fundacidon. Actualmente, Banco ADOPEM se encuentra sujeta a la regulacion del Banco Central de la
Republica Dominicana y de la Superintendencia de Bancos, por lo que se rige bajo la totalidad de directrices regulatorias
prudenciales establecidas por estos Entes para la practica de intermediacidon financiera.

Por tanto, corresponde a una Entidad enfocada estratégicamente en la intermediacién financiera sobre el segmento
MIPYME, brindando soluciones socioecondmicas, integrales, y sostenibles a la poblacién base de la pirdmide social, a
través del otorgamiento de préstamos, captacion de depdsitos y demads operaciones activas y pasivas previstas en la Ley
Monetaria y Financiera. A setiembre de 2024, Banco ADOPEM mantiene una posicién destacada dentro del Sector
Bancario de Ahorro y Crédito supervisado por la Superintendencia de Bancos, al ubicarse como la 32 entidad mas
representativa segun nivel de activos y la 12 de acuerdo con la estructura patrimonial.

Principales aspectos crediticios

Se prevé estabilidad en la alta calidad del portafolio crediticio, con dinamicas perspectivas de crecimiento.

En los ultimos 2 afos, el portafolio crediticio ha exhibido un comportamiento dinamico, de doble digito, mismo que se
proyecta que continue para el cierre del 2024 y el afio 2025. Banco ADOPEM contabiliza una cartera de créditos neta de
RD$9.314,89 millones (USD154,6 millones), a setiembre de 2024, saldo que aumenta anualmente un 12%y un 7% de forma
semestral.

Al cierre del presente ano, la Entidad prevé un aumento anual del 12% en su portafolio crediticio neto, a partir de una
mayor colocacion sobre créditos en el sector comercio de MIPYME; proyeccidon que se muestra similar al incremento
medio contabilizado en el periodo previo (13%, 2023). Si bien no se anticipan aumentos significativos de mora, el
crecimiento podria generar presiones en los indices de solvencia.

Desde la perspectiva de calidad crediticia, de forma histdrica, la Entidad ha mantenido una proporcién predominante de
su portafolio de créditos en la clasificacidn de vigente, promediando un 99% durante el ultimo afio. De forma especifica,
a setiembre de 2024, el coeficiente de morosidad’ registra un indice de 1,07%, reflejando niveles controlados en los
préstamos con atrasos y posicionandose por debajo del indice medio presentado por el clister bancario de ahorro y
crédito (1,7%). Ademas, la cobertura de las estimaciones para el conjunto de créditos con atrasos que superan los 90 dias
y judicializados manifiesta posiciones holgadas (236%), bajo un nivel de aprovisionamiento que se mantiene superior al
100% requerido normativamente.

Dado su enfoque sobre el sector de microfinanzas, se destaca la colocacidn crediticia sobre pequefias empresas, con
una contribucién sobre la cartera bruta del 62%, asi como el sector de medianas empresas, con un aporte del 13%. Desde
la perspectiva de garantias, se mantiene una amplia concentracién del 99% en garantias solidarias, condicién que revela
retos en términos de control y seguimiento sobre la capacidad y solvencia del fiador para asumir eventuales obligaciones
financieras. De igual manera, exhibe una atomizada concentracién por deudor, donde los principales 25 prestatarios
consolidaron el 0,5% de la cartera de préstamos.

"Indicador de morosidad: formulado como la cartera de créditos con atrasos superiores a los 90 dias y en cobro judicial sobre cartera directa.
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GRAFICO 1 Evolucidn de la cartera de créditos
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Fuente: Banco de Ahorro y Crédito ADOPEM / Elaboracidn: Moody’s Local Republica Dominicana.

Niveles de liquidez concordantes con los requerimientos internos.

Banco ADOPEM ha gestionado su liquidez de forma prudente, en cumplimiento de los parametros internos y regulatorios.
A setiembre de 2024, los activos liquidos contabilizan un monto de RS$2.004,04 millones (USD33,26 millones), cifra que
se incrementa interanualmente un 26% y se contrae de forma semestral un 22%, ajustes consecuentes con el ritmo de
captacion de recursos, desembolsos de préstamos y el pago de compromisos asumidos. Los activos liquidos presentan

en 17% de los activos totales, proporcion que registra fluctuaciones en el ultimo afo.

En torno a las métricas financieras de liquidez, al cierre del tercer trimestre del 2024, los activos liquidos cubren 68,9%
las obligaciones depositarias a la vista, razdn que aumenta ligeramente de forma anual (61,6%) y disminuye
semestralmente (90,2%), dado el comportamiento oscilante de las posiciones liquidas; asimismo, se sitla por debajo de
la media sectorial (154,3%), lo que revela oportunidades para una generar una mayor cobertura sobre compromisos
depositarios de corto plazo respecto a sus pares. No obstante, al analizar el calce de plazos se perciben superavits en
las brechas de recuperaciéon de activos y vencimiento de pasivos, lo que contribuye en términos de flexibilidad para la

gestion del riesgo de liquidez.

GRAFICO 2 Evolucién y conformacién de la estructura liquida
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Fuente: Banco de Ahorro y Crédito ADOPEM / Elaboracién: Moody’s Local Republica Dominicana.
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Estabilidad en la estructura de fondeo, concentrada en las captaciones con el publico.

Al finalizar setiembre de 2024, el pasivo de la Entidad totaliza RD$8.275,68 millones (USD137,35 millones), cifra que refleja
un crecimiento interanual del 20% y semestral del 5%. La mencionada variacién anual es atribuible principalmente a los
incrementos en las obligaciones depositarias y en los compromisos con instituciones de crédito.

La estrategia de fondeo de Banco ADOPEM se centra primordialmente de la captacién de recursos del publico, partida
gue constituye el 81% del pasivo total, rubro sobre el cual se proyecta un aumento anual tanto para el cierre del 2024
como para el afio 2025, como medio fondeador del crecimiento estimado en activos productivos. Precisamente, los
depdsitos totales se concentran en un 56% en obligaciones a plazo, con una favorable tasa de renovacion del 95%. En
términos de concentracién segun inversionista, la estructura se muestra moderada, donde los 20 mayores depositantes
constituyen el 14% de las obligaciones depositarias a plazo y el 11% de los pasivos totales.

Asimismo, como parte de sus estrategias de diversificacion, los fondos tomados a préstamo representan el 9% del fondeo
institucional (8% a setiembre de 2023) y se componen por el financiamiento proveniente de 11 entes financieros
internacionales y nacionales; estas ultimas, como las de mayor importancia relativa, en congruencia con sus posiciones
concentradas en moneda local.

Robusta base patrimonial, favorecida por la generacion constante de utilidades.

Al término del periodo bajo evaluacion, el patrimonio de Banco ADOPEM totalizé RS$3.789,68 millones (USD62,9
millones), monto que refleja un incremento del 8% anual, variacion atribuible al comportamiento alcista de las reservas
de capital, rubro de mayor injerencia dentro de la base patrimonial (74%), al establecerse como el principal medio para el
respaldo de los crecimientos de la cartera crediticia y para la absorcién de pérdidas no esperadas.

A setiembre de 2024, la Entidad presenté un indice de Solvencia de 18,5%, ligeramente por encima de lo registrado al
cierre del ejercicio previo (18,1%), dado el incremento en el patrimonio técnico. Dicho coeficiente se muestra superior al
limite minimo legal del 10% y ligeramente inferior al promedio sectorial (19,2%); ademas, guarda correspondencia con su
lineamiento interno-estratégico de mantenerse por encima del 15%.

En linea con lo indicado, el Banco presenta una suficiente cobertura patrimonial sobre aquellos activos ponderados por
riesgo, lo que brinda simultdneamente holgura para continuar con el crecimiento de su operacién financiera. Sin embargo,
una expansidén amplia y acelerada en la colocacién de créditos podria ejercer presiones sobre sus indicadores de
solvencia.

Reduccion en el volumen de utilidades, con expectativas a la baja para el cierre del aiio 2024.

Al cierre de setiembre de 2024, Banco ADOPEM registrd utilidades de RS$605,92 millones (USD10,06 millones), cifra que
se contrae anualmente un 4%, atribuible primordialmente al nuevo tratamiento contable de ingresos diferidos, aunado al
alza en los gastos por captaciones dado el volumen atraido (+36% anual); complementado por el aumento tanto en los
gastos por sueldos (+9% anual) como en las provisiones por cartera de crédito (+301% anual). Lo mencionado, se
contrapone con el incremento en los ingresos por cartera de crédito, asociado con el volumen de préstamos colocados.
Las proyecciones para el 2024 anticipan una contraccion anual del 2% en las utilidades acumuladas del periodo,
fundamentado en el comportamiento esperado en las comisiones netas, dada la modificacion en el contabilizacién de
ingresos diferidos, condicién que difiere respecto a lo registrado en periodos anteriores.

En torno a los ingresos acumulados, estos contabilizaron RD$2.604.44 millones (USD43,23 millones), a setiembre de
2024, monto que crece anualmente un 9%, dinamizado por los ingresos financieros, dado el incremento en los intereses
por préstamos; este Ultimo rubro como el principal generador de ingresos de la Entidad a través de los periodos (90% del
total de ingresos). Por otra parte, los gastos totales acumulan una cifra de RD$1.777,1 millones (USD29,5 millones), lo que
manifiesta un aumento del 15% de forma anual, a través de una estructura conformada primordialmente por gastos
operativos (74%) y gastos financieros (22%).
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Por su parte, el margen de intermediacién financiera se posiciona en 26,4%, a setiembre de 2024, coeficiente que
conserva una relativa estabilidad durante el Ultimo afio y se posiciona por encima del margen financiero promedio de sus
pares (13,3%). En cuanto al rendimiento sobre el patrimonio (ROE), este indicador mostré una contraccion anual, alineado
con la disminucidén en los resultados contabilizados al finalizar el tercer trimestre del 2024. Adicionalmente, desde la
perspectiva de eficiencia operativa, la Entidad registra un indicador de eficiencia de 0,8 veces, el cual disminuye
ligeramente de forma anual (0,9 veces) y continda mostrando un nivel por debajo de la media sectorial (2,1 veces), lo que
refleja oportunidades y retos de optimizacién, en beneficio de la posicion rentable institucional.

Anexo 1 Tabla de Indicadores

Indicadores Jun-24 Mar-24 Dic-23 Set-23 Sector*
Cartera crediticia neta (millones USD) 154,6 151,3 147,3 147,3 146,9 890,8
Provisiones para pérdidas crediticias 235,7% 234,5% 239,3% 249,0% 268,3% 167,3%
Razén de Morosidad 1,1% 1,1% 1,0% 1,0% 0,9% 1,7%
Suficiencia Patrimonial 18,5% 18,4% 18,0% 17,3% 18,1% 19,2%
Razén de Solvencia 31,4% 30,4% 33,2% 34,3% 33,7% 22,4%
Retorno sobre el patrimonio (ROE) 21,5% 20,0% 17,6% 24,1% 24.2% 15,9%
Margen Financiero 26,4% 25,8% 25,3% 27,3% 26,4% 13,3%
Cobertura de Liquidez 68,9% 70,5% 90,2% 70,6% 61,6% 154,3%

Fuente: Banco de Ahorro y Crédito ADOPEM y Superintendencia de Bancos / Elaboracién: Moody’s Local Republica Dominicana.
*Referencia el sistema bancario de ahorro y crédito. El dato de cartera neta del sector corresponde al total dicho sistema.

Anexo 2 Anélisis Macroecondmico de Republica Dominicana

Para el primer semestre del 2024, la economia de Republica Dominicana registré un crecimiento de 5,09% con respecto
a junio de 2023. Este crecimiento fue impulsado principalmente por los sectores construccién (+4,89%), agropecuario
(+4,14%), comercio (+3,84%) e industria (+3,52%). Asimismo, el Unico sector que registré un retroceso fue la explotacién
de minas y canteras, con una caida de 12,25%, como resultado de la disminucién en los niveles de produccién tanto de
oro (-2,12%) como de ferroniquel (<100%). Estas cifras se mantienen en linea con las proyecciones del Banco Central, pues
se espera que, al cierre del presente afo 2024, el crecimiento del PIB se sitle en un promedio de 5%.

La inflacion en Republica Dominicana se ha mantenido dentro del rango meta (4%, + 1%) desde noviembre de 2023,
alcanzando en noviembre de 2024 un nivel de 3,18%, el mas bajo desde lo registrado en pandemia. En linea con ello, las
expectativas de inflacion para el cierre de 2024 se sitian en un promedio de 3,40%, consolidandose dentro del rango
objetivo. En este contexto, el Banco Central ha reducido gradualmente su tasa de politica monetaria desde el maximo de
8,5% en 2023, situdndola actualmente en 6%, con el objetivo de estimular la actividad econdmica, conservando la
estabilidad de precios.

En cuanto al tipo de cambio, este refleja una tendencia al alza, denotando una depreciacién de la moneda local,
comportamiento que exhibe una acumulacién desde el afio 2022, aproximadamente. Al cierre de noviembre del presente
afio, se cotizé la moneda local en RD$60,51 por délar americano, bajo una proyeccién del Banco Central de una tasa de
RD$60,70 por ddlar, al cierre del afio 2024. Lo mencionado representaria una variacién interanual de 4,19%, impulsada
por la demanda de divisas, la politica monetaria y el entorno internacional. Las proyecciones a largo plazo también
sugieren que esta tendencia se mantendra, pues se anticipa un tipo de cambio de RD$62,3 para finales de noviembre de
2025 y RD$64,6 para noviembre de 2026.
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Por su parte, las reservas internacionales netas (RIN), al cierre de noviembre de 2024, registraron una caida interanual
del 13,02%, situandose en USD13.085 millones. A pesar de esta reduccidn, las reservas aln se mantienen en niveles
estables, muy superiores a los afios anteriores y a los umbrales recomendados por el Fondo Monetario Internacional
(FMI).

En el &mbito fiscal, el Banco Central proyecta un déficit de 3.1% del PIB, al término del 2024. Hasta octubre del presente
ano, el déficit ascendia al 1,5% del PIB, lo que indicaria una gestion mas prudente de la estimada inicialmente. Por otro
lado, la deuda publica consolidada, que incluye las obligaciones del Sector Publico No Financiero (SPNF) y del Banco
Central, se situé en USD73,7 mil millones, al cierre de setiembre de 2024, incrementandose ligeramente en 0,88% con
respecto al corte anterior. No obstante, su proporcién respecto al PIB se mantuvo elevada, en un 59,24%.

Anexo 3 Gobierno Corporativo

Banco ADOPEM posee un Reglamento Interno de Gobierno Corporativo, el cual tiene por objetivo el estructurar y compilar
las politicas, normas y los principios éticos para la adopcién e implementacién de las sanas practicas de un adecuado
marco de gobernanza, de conformidad con estandares internacionales y acordes con la naturaleza, tamano, complejidad
y perfil de riesgo de la Entidad. Este Reglamento expresa los 6rganos de gobierno, los roles en la gestién del riesgo, la
delegacion de poderes, el régimen de responsabilidad y la separacion de funciones de sus unidades directivas.

La autoridad maxima del Banco es representada por la Asamblea General de Accionistas, la cual tiene como finalidad
expresar la voluntad colectiva de los mismos. El Consejo de Administracion corresponde al primer depositario de la
Asamblea de Accionistas y es el 6rgano a cargo de la administracion y representacion de la Entidad. Adicionalmente, se
encuentra la Alta Gerencia, quien tiene a cargo el proceso de planeamiento, organizacién, direccion y control de los
recursos organizacionales para el logro de los objetivos establecidos por el Consejo de Administracién.

El esquema organizacional del Banco se complementa con 4 comités técnicos de apoyo, que contribuyen en la gestién
de las operaciones de la Entidad y el ejercicio de las normas de gobierno corporativo, riesgo y control interno. En opinién
de Moody’s Local Republica Dominicana, el Banco de Ahorro y Crédito ADOPEM, S.A. posee una linea estratégica
formalmente definida, un equipo gerencial de experiencia, que se acompaiia de una gestidn prudente de riesgos.

Anexo 4 Resumen de estados financieros
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cifras en RD$ dic-22 dic-23 sep-24
ACTIVO

Efectivo y equivalentes 1.279.369.131 1.5665.533.659 828.707.663
Inversiones Financieras 465.265.306 526.043.271 1.435.813.635
Cartera de Créditos 7.618.052.295 8.579.644.710 9.314.893.482
Cuentas por cobrar 33.183.188 32.728.028 35.367.581
Propiedad Mobiliario y Equipo 89.368.682 88.448.566 77.794.989
Otros activos 130.178.330 136.429.688 372.677.862
TOTAL DE ACTIVOS 9.615.416.932 10.928.827.922 12.065.255.212
PASIVOS

Depdsitos del publico 4.926.219.577 5.928.402.062 6.679.033.209
Depdsitos de instituciones financieras del pais 88.964.726 204.513.389 180.233.322
Fondos tomados a préstamos 771.015.765 664.911.427 727.546.212
Otros pasivos 419.093.199 386.467.334 688.865.799

TOTAL DE PASIVOS
PATRIMONIO

6.205.293.267

7.184.294.212

8.275.678.542

Capital Pagado 323.488.200 323.488.200 323.488.200
Capital Adicional pagado 45.435.998 45.435.998 45.435.998
Reservas patrimoniales 2.228.061.530 2.512.535.275 2.814.547.977
Superavit por revaluacion 355.810 180.803 180.803
Resultados del Ejercicio 812.782.127 862.893.434 605.923.692

TOTAL PATRIMONIO
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cifras en RD$

Intereses por disponibilidades
Intereses por cartera de crédito
Intereses por inversiones
Ingresos financieros

Intereses por captaciones
Intereses por financiamiento
Pérdida por venta de inversiones
(-) Gastos financieros

Margen financiero bruto

(-) Provision para cartera de créditos
(-) Provision para inversiones
Margen financiero neto

Otros ingresos operaciones

(-) Otros gastos operacionales
(-) Gastos operaciones
Resultado Operacional

(+ o -) Otros ingresos/gastos
Resultado antes de impuestos
(-) Impuesto sobre la Renta

Utilidad (Pérdida) Neta

Informacion complementaria

sep-23
2.356.853
2.058.444.260
74.667.662
2.135.468.775
(240.936.532)
(42.900.764)
(9.085.915)
(292.923.211)
1.842.545.564
(16.585.000)
(2.900.000)
1.823.060.564
190.774.710
(4.016.315)
(1.225.084.531)
784.734.428
71.180.772
855.915.200
(227.666.132)
628.249.068

dic-23
3.158.201
2.788.260.346
94.319.336
2.885.737.883
(838.079.370)
(59.223.933)
(237.084)
(397.540.387)
2.488.197.496
(35.835.000)
(5.000.000)
2.447.362.496
263.229.450
(6.024.520)
(1.640.848.517)
1.063.718.909
101.669.154
1.165.388.063
(302.669.636)
862.718.427

sep-24
2.496.014
2.348.259.031
142.318.325
2.493.073.370
(328.626.864)
(56.544.035)
(6.962.700)
(392.133.599)
2.100.939.771
(66.585.000)
(6.400.000)
2.027.954.771
52.222.201
(6.485.649)
(1.305.496.242)
768.195.081
59.140.043
827.335.124
(221.411.432)
605.923.692

Republica Dominicana

Tipo de calificacion / Instrumento

Banco de Ahorro y Crédito ADOPEM, S.A.
Entidad Largo Plazo Moneda Local

Entidad Largo Plazo Moneda Extranjera
Entidad Corto Plazo Moneda Local

Entidad Corto Plazo Moneda Extranjera

Calificacion
actual

AA-.do
AA-.do
ML A-1.do
ML A-1.do

Perspectiva

actual

Estable
Estable
N/A
N/A

Calificacion
anterior

N/A
N/A
N/A
N/A

Perspectiva
anterior

N/A
N/A
N/A
N/A

Las calificaciones otorgadas no han sufrido ninglin proceso de apelacion por parte de la entidad calificada. Moody’s

Local Republica Dominicana da por primera vez calificacion de riesgo a este emisor en diciembre de 2024.

Definicion de las clasificaciones asignadas

— AA.do: emisores o emisiones calificados en AA.do con una calidad crediticia muy fuerte en comparacién con otras

entidades y transacciones locales.

— ML A-1.do: los emisores calificados en ML A-1.do tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de deuda de
corto plazo en comparacién con otras entidades y transacciones locales.

— Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificacidn varie en el mediano plazo.
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Moody’s Local Republica Dominicana agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacidn genérica que va
de AA.do a CCC.do y de ML A-1.do a ML A-3.do. El modificador “+” indica que la calificacién se ubica en el extremo
superior de su categoria de calificacion genérica; ningun modificador indica una calificacién media; y el modificador “-”
indica una calificacién en el extremo inferior de la categoria de calificacién genérica.

Informacion considerada para la calificacion.

La informacidn utilizada en este informe comprende los estados financieros auditados al cierre de los periodos 2021,
2022 y 2023, asi como estados financieros intermedios al 31 de marzo, 30 de junio y 30 de setiembre de 2023 y 2024.

Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de calificacion de Instituciones Financieras de Crédito - (13/ago/2024) utilizada por Moody’s Local
Republica Dominicana fue actualizada ante el regulador en la fecha mencionada anteriormente, disponible en
https://moodyslocal.com.do/.

Declaracion de importancia

La opinidn de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningln caso una recomendacién para comprar,
vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino
gue se basa en informacién publica disponible y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo
responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificacion de la autenticidad de la misma.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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